Side1lav5h

TERM SHEET

J» Brage Finans

10. april 2024

FRN Brage Finans AS ansvarlig obligasjonslan 2024/2034 med innlgsningsrett

ISIN:
Utsteder:

Type lan:

Lanebelap:
Palydende:
Minimumstegning:
Emisjonskurs:
Emisjonsdato:
Forfallsdato:

Innfrielseskurs:

Obligasjonsrente:
Referanserente:
Margin:
Rentestartdato:

Rentereguleringsdato:

Renteperiode:

Rentebetalingsdato:

Forste Rentebetalingsdato:

Rentekonvensjon:
Bankdagkonvensjon:

Ordineer Innlgsningsrett:

for Utsteder (“Obligasjonene”)

NO0013210492
Brage Finans AS

Ansvarlig 1&n med fastsatt Igpetid og med flytende rente og
innlgsningsrett for Utsteder.

NOK 150 000 000
NOK 100 000

NOK 2 000 000

100 % av Palydende
17. april 2024

17. oktober 2034

100 % av Palydende (kan endres som fglge av punktet "Evne
til a dekke tap”).

Referanserente + Margin

3 maneder (NIBOR)

2,70 prosentpoeng p.a.

Emisjonsdato

17. januar, 17. april, 17. juli og 17. oktober, der den nye
Referanserenten fastsettes to Bankdager for hver Rente-
reguleringsdato

Perioden mellom to Rentereguleringsdatoer

Hver Rentereguleringsdato

17. juli 2024

Faktiske/360

Modifisert pafelgende

Utsteder har rett til & innlgse samtlige av Obligasjonene til

100% av Palydende, farste gang 17. juli 2029, deretter pa hver
Bankdag (inkludert neste Rentereguleringsdato) i den



Fartidig Innlgsningsrett (regelendringer
om kvalifisering av kapital og/eller
skattemessig behandling for Utsteder):

Generelt om Innlgsningsrettene
(Ordineer Innlgsningsrett og Fartidig
Innlgsningsrett):

Formal:

Ansvarlig kapital:

Kapitaldekning:

Kapitalkrav:

Kjernekapital:

Tilleggskapital:

Reguleringer og regelverk:
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pafelgende  Renteperiode, og deretter pa hver
Rentebetalingsdato til 100 % av Palydende.

Regulatorisk Innlgsningsrett

Dersom offentlige reguleringer medfarer endringer som gjgr at
Obligasjonene helt eller delvis ikke kan regnes som
Tilleggskapital, og endringen ikke med rimelighet kunne
forutsees pa Emisjonsdato, har Utsteder rett til & innlase
samtlige Utestdende Obligasjoner (Call) til 100 % av
Palydende (regulatorisk call).

Skatterelatert Innlgsningsrett

Dersom det innfgres vesentlige endringer i den skattemessige
behandlingen av Obligasjonene for Utsteder, og endringen ikke
med rimelighet kunne forutsees pa Emisjonsdato, har Utsteder
rett til & innlgse Utestdende Obligasjoner (Call), helt eller
delvis, til 100 % av Palydende (skatterelatert call).

Regulatorisk Innlgsningsrett eller Skatterelatert Innlgsningsrett
kan etter at endringen trer i kraft gjennomferes pa hver
Rentebetalingsdato.

Utevelse av Innlgsningsrettene forutsetter myndighetenes
(Finanstilsynets) forhandsgodkjennelse innhentes med unntak
av der Obligasjonene refinansieres pa vilkar fastsatt av
myndighetene (Finanstilsynet) i henhold til de enhver tid
gjeldende regler. Dersom nedskrivning av Obligasjonene i
henhold til punktet "Evne til & dekke tap” er besluttet, kan ikke
Innlgsningsrettene uteves, uavhengig av om det er gitt melding
om innlgsning. Melding om innlgsning skal gis
Obligasjonseierne  senest ti  (10) Bankdager for
innlgsningstidspunktet.

Delvis innlgsning skal gjennomfgres pro rata mellom
Obligasjonene (i henhold til prosedyrene i Verdipapir-
registeret).

Obligasjonene er utstedt for & kunne utgjere Tilleggskapital ved
beregning av Utsteders Kapitaldekning.

Den del av Utsteders kapital som oppfyller kravene il
Kjernekapital og Tilleggskapital for Finansforetak.

Utsteders kapitaldekning basert pa de til enhver tid gjeldende
Kapitalkrav.

Det til enhver tid gjeldende offentlige kapitalkrav fastsatt av
Finanstilsynet eller annen kompetent myndighet, og som
gjelder krav til finansforetaks kapitaldekning, herunder krauv il
Tilleggskapital.

Den del av Ansvarlig kapital som oppfyller kravene til
klassifisering som kjernekapital etter de gjeldende regler til
enhver tid, jf. Finansforetakslovens §14-1(2).

Den del av Utsteders kapital som oppfyller kravene til
klassifisering som tilleggskapital etter de gjeldende regler til

enhver tid, jf. Finansforetaksloven §14-1(2).

Ved inngdelse av Laneavtalen bestar det relevante regelverket
knyttet til kapitalkrav blant annet av:



Status:

Sikkerhet:

Evne til & dekke tap:

Generelle lanevilkar:

Mislighold av Obligasjonene:

Endringsadgang:

Dokumentasjon:
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"Finansforetaksloven": Lov om finansforetak og finanskonsern
av 10. april 2015 nr. 17.

Det folger av Obligasjonenes status som Tilleggskapital at
Obligasjonene ikke kan kreves fgrtidig innfridd av
Obligasjonseierne. Videre kan ikke Obligasjonene av Utsteder
innfris fgr Forfallsdato uten Finanstilsynets samtykke med
unntak av der Obligasjonene refinansieres pa vilkar fastsatt av
Finanstilsynet i henhold til de enhver tid gjeldende regler.

Obligasjonene skal sta tilbake for Utsteders alminnelige ikke-
subordinerte gjeld, dog slik at Obligasjonene med renter skal
ha prioritet likt med annen Tilleggskapital og skal dekkes foran
Utsteders Kjernekapital.

Det er ikke etablert seerskilt sikkerhet til dekning av
Obligasjonene.

Obligasjonene skal kunne nedskrives etter relevante regler i
det til enhver tid gjeldende regelverk, i dag Finansforetaksloven
§ 20-14.

Utsteder forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én eller
flere handlinger, verken frivillig eller ufrivillig) a:

a) overdra hele eller deler av virksomheten,
b) endre virksomhetens art fra den som utgves pa dato
for Laneavtalen, eller
c) foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering
av virksomheten,
hvis dette, for hvert enkelt av alternativene i (a) til (c) ovenfor,
vil medfgre en vesentlig svekkelse av Utsteders evne til a
oppfylle sine forpliktelser etter Laneavtalen.

Det folger av Obligasjonens status som Tilleggskapital hos
Utsteder, jf. punktet "Status”, at Obligasjonseierne ikke kan
kreve Obligasjonene eller renter fartidig tilbakebetalt.

Ved fremtidige ulikheter mellom krav innfert av norske
myndigheter, og regler fastsatt i Avtalen, har Tillitsmannen
etter anmodning fra Utsteder og etter godkjenning fra
Finanstilsynet anledning til, men er ikke forpliktet til, & gjgre
endringer i Laneavtalen slik at Obligasjonene tilfredsstiller
kravene for & kunne utgjgre Tilleggskapital.

Norsk laneavtale ("Laneavtalen”) inngatt mellom Tillitsmannen
og Utsteder. Det vil fer innbetalingsdato bli inngatt en
Laneavtale mellom Utsteder og Tillitsmannen som bl.a.
omhandler Obligasjonseiernes rettigheter og plikter i
laneforholdet. Tillitsmannen inngar denne pa vegne av
Obligasjonseierne og gis ogsa myndighet til & opptre pa vegne
av disse sa langt Laneavtalen gir grunnlag for. Obligasjonseier
har ved tegning/kjap av obligasjoner akseptert Laneavtalen og
er bundet av de vilkdr som er inntatt i Laneavtalen. Kopi av
Laneavtalen kan fas ved henvendelse til Tillitsmannen eller
Utsteder. Det er en forutsetning for etablering av
Obligasjonene at de godkjennes av Finanstilsynet som
Tilleggskapital. Ved avvik mellom Term Sheet og laneavtalen
mellom Utsteder og Tillitsmann er det Laneavtalen som er
gjeldende.



Krav til Dokumentasjon:

Registrering av Obligasjonene:

Utsteders erverv eller finansiering av
erverv av Obligasjoner:

Utsteders opplysningsplikt:

Omkostninger:
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Myndighets godkjent (Finanstilsynet) laneavtale.
Tillitsmannens laneavtalemal for ansvarlige obligasjonslan er
godkjent.

Utsteder skal lgpende besgrge korrekt registrering av
Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Utsteder, Utsteders datterselskaper eller andre selskap der
Utsteder har en deltakerinteresse kan ikke erverve
Obligasjoner unntatt etter naermere godkjenning fra
Finanstilsynet.

Utsteder kan ikke direkte eller indirekte finansiere erverv av
Obligasjoner.

Utsteder kan ikke avhende eller slette Egne Obligasjoner i
Verdipapirregisteret, unntatt etter neermere godkjenning fra
Finanstilsynet.

Utsteder forplikter seg til a:

a) informere Tillitsmannen om gvrige forhold av vesentlig
betydning for Utsteders evne til a oppfylle sine forpliktelser
i henhold til Laneavtalen,

b) informere Tillitsmannen fer Utsteder gjennomferer
overdragelse av hele eller deler av virksomheten eller
endrer virksomhetens art,

c) pa anmodning fra Tillitsmannen, oversende sin arsrapport
og delarsrapporter samt annen informasjon som
Tillitsmannen har en rimelig grunn til & motta,

d) pa anmodning fra Tillitsmannen, rapportere beholdningen
av egne Obligasjoner til Tillitsmannen,

e) sende kopi til Tillitsmannen av ethvert kreditorvarsel som
skal utstedes i henhold til lover og forskrifter,

f) sende kopi til Tilitsmannen av alle meldinger til
noteringsstedet i den grad meldingene ma anses relevante
for Utsteders forpliktelser under Laneavtalen,

g) informere Tillitsmannen om alle endringer i registreringen
av Obligasjonene i Verdipapirregisteret,

h) i forbindelse med avleggelse av arsrapport, eller pa
forespgrsel fra Tillitsmannen, sende en bekreftelse til
Tillitsmannen hvor Utsteder bekrefter at alle seerskilte
forpliktelser som fglger av Laneavtalen er overholdt.

Utsteder skal dekke alle egne kostnader i forbindelse med
inngaelsen av Laneavtalen og oppfyllelsen av alle sine
forpliktelser i den forbindelse, herunder utarbeidelse av
Laneavtalen, eventuell notering av Obligasjonene pa
noteringssted og registrering og administrasjon av
Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Eventuelle offentlige avgifter i forbindelse med Laneavtalen og
gjennomfgring av Laneavtalens bestemmelser skal dekkes av
Utsteder. Utsteder har ikke ansvar for eventuelle offentlige
avgifter pa omsetning av Obligasjonene.
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Utsteder er ansvarlig for at eventuell kildeskatt dekkes i
henhold til gjeldende lov.

Annet: Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne
treffe beslutninger vedrgrende Laneavtalen, herunder foreta
endringer i Laneavtalen, som etter Tillitsmannens vurdering
ikke vesentlig forringer Obligasjonseiernes rettigheter eller
interesser etter Laneavtalen.

MIFID Il / Identifisert malgruppe: Produsentens identifiserte malgruppe (MiFID Il
produkthandtering) er kvalifiserte motparter og profesjonelle
kunder (alle distribusjonskanaler).

Det er ikke utarbeidet PRIIPs ngkkelinformasjons-dokument
(KID) da dette faller utenfor PRIIPs anvendelsesomrade.

Tilretteleggere vil bli betalt et honorar fra Utsteder i forbindelse
med transaksjonen.

Markedspleie: Det er ikke inngatt noen markedspleieavtale i forbindelse med
dette lanet.

Organisasjonsnummer: 995 610 760

LEI: 5967007LIEEXZX5ZV433

Tegning av obligasjoner: Hver investor har ved sin anmodning om tildeling av

Obligasjoner og/eller godtakelse av allokering av Obligasjoner
gitt Tilretteleggere fullmakt til & tegne det antallet Obligasjoner
den enkelte investor har blitt tildelt i allokeringen av
Obligasjonene.

Utsteder og Tilretteleggere vil etter eget skjgnn allokere
Obligasjoner til investorene som har gitt sin anmodning om
tildeling av Obligasjoner, og star i denne forbindelse fritt til &
anvende allokeringsprinsipper slik som rekkefalgen av mottatte
anmodninger om tildeling, ordrestgrrelse, erfaring fra
investering i banker, investeringsbakgrunn og bred og variert
investorbase. Utsteder og Tilretteleggere forbeholder seg ogsa
retten til & sette en gvre grense for allokering til hver investor.

Godkjennelserttillatelser: Laneopptaket er godkjent av Utsteders generalforsamling.
Tillitsmann/Tillitsmannen: Nordic Trustee AS
Agent: Sparebanken Vest
Notering: Lanet vil bli sgkt notert pa Nordic ABM
Tilretteleggere: DNB Markets og SpareBank 1 Markets
10. april 2024

Tilretteleggere:

DNB Markets SpareBank @)



Obligasjonsavtale

Utsteder:

Brage Finans AS

med org nr/ LEI kode

995 610 760 / 5967007LIEEXZX57ZV433

og Tillitsmannen:

Nordic Trustee AS

med org nr/ LEI kode

963 342 624 / 549300XAKTM2BMKIPTSS

pa vegne av Obligasjonseierne i:

FRN Brage Finans AS ansvarlig obligasjonslan 2024/2034 med

innlesningsrett for Utsteder

med ISIN:

NO0013210492

Datert:

11. april 2024

1.

Utstederen har forpliktet seg til & emittere Obligasjonene pé& de vilkar som felger av denne
Avtalen, og vilkarene skal gjelde sa lenge det er utstedt Obligasjoner under Avtalen.

OBLIGASJONENES HOVEDVILKAR

Maksimal Emisjonsramme: NA

Initialt Emisjonsbelop: 150 000 000
Opprinnelig Palydende: 100 000

Valuta: NOK (norske kroner)
Emisjonsdato: 17. april 2024

Forfallsdato:

17. oktober 2034

Innfrielseskurs:

100 % av Pélydende (Innfrielseskurs

kan justeres i henhold til Klausul 3.3 (Evne til a dekke tap))

Call:

Forste gang 17. juli 2029, deretter
pé hver Bankdag (inkludert neste
rentebetalingsdato) i den
pafolgende  Renteperioden, og
deretter pé hver
Rentebetalingsdato til 100% av
palydende.

Se Klausul 4.6.3 (Utovelse av
fortidig  innlesningsrett  for
Obligasjonene), herunder bokstav

().

Regulatorisk eller skatterelatert
call se Klausul 4.6.3 (Utovelse av
fortidig  innlasningsrett for
Obligasjonene).

Callkurs = Innfrielseskurs

Obligasjonsrente:

Referanserente + Margin

121)



Referanserente: 3 maneder NIBOR

Margin: 2,70 prosentpoeng p.a.

Renteperiode: Perioden mellom 17. januar, 17. april, 17. juli og 17. oktober hvert ar
Rentekonvensjon: Faktiske/360

Bankdagskonvensjon: Modifisert pafolgende

Notering: Ja Nordic ABM

Seerlige vilkar:

Se Klausul 3 (Obligasjonenes scerlige vilkar)

221)

K1



DEFINISJONER

I Avtalen skal definerte ord og uttrykk ha den betydningen som er fastsatt i Klausul 1
(Obligasjonenes hovedvilkar), og i tillegg skal definerte ord og uttrykk ha den betydning eller
presisering som er fastsatt nedenfor:

Ansvarlig kapital:

Den del av Utsteders kapital som oppfyller kravene til Kjernekapital
og Tilleggskapital for Finansforetak, eller kapital som er subordinert
ved avtale for andre selskap.

Avtalen:

Denne obligasjonsavtalen inkludert alle dens vedlegg, til enhver tid
hensyntatt eventuelle endringer og tilleggsvilkir mellom partene.

Bankdag:

Alle dager hvor bade oppgjerssystemet for den relevante Valuta og
det sentrale oppgjerssystemet i Verdipapirregisteret er pent.

Bankdagskonvensjon:

Skal ha felgende betydning som angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes

hovedvilkdr):

a) Er Bankdagskonvensjon angitt som “Modifisert pafelgende” (ved
FRN), vil Renteperioden utvides til & omfatte den forste
pafelgende Bankdag. Medferer flyttingen at Renteperioden utleper
i neste kalenderméned, skal derimot Renteperioden forkortes og
flyttes til siste Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.

b) Er Bankdagskonvensjon angitt som “Ujustert” (ved FIX) vil det
ikke vaere noen justeringer av Renteperioden.

Betalingsdato:

Betyr enhver Rentebetalingsdato eller Tilbakebetalingsdato.

Call:

Utsteders rett til fortidig 4 innlese Obligasjoner pad angitte
tidspunkt(er) jf. Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar), og
tilherende kurs(er) («Callkurs») jf. Klausul 4.6 (Betalinger knyttet til
Obligasjonene).

Egne Obligasjoner:

Obligasjoner som eies av Utstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har
bestemmende innflytelse over.

Emisjon: Utstedelse av Obligasjoner i henhold til Avtalen.

Finansforetak: Foretak med tillatelse etter den norske Finansforetaksloven.

Finansforetaksloven: Lov om finansforetak og finanskonsern 10. april 2015 nr. 17.

FIX: Fastrente, dvs hvis Obligasjonsrenten er angitt i prosent (%).

FRN: Flytende rente, dvs hvis Obligasjonsrenten er angitt som
Referanserente + Margin.

Forfallsdato: Datoen angitt som sadan i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr).

Forfallsdato skal justeres i henhold til Bankdagskonvensjonen.

Initialt Emisjonsbelep:

Summen av Palydende p de Obligasjoner som (minimum) skal inngé
i forste Emisjon.

Innkalling: Betyr enten en innkalling til et Obligasjonseiermate eller for & delta i
en Skriftlig Prosedyre.

Kapitaldekning: Utsteders kapitaldekning basert pa de til enhver tid gjeldende
Kapitalkrav.

Kapitalkrav: Det til enhver tid gjeldende offentlige kapitalkrav fastsatt av

Finanstilsynet eller annen kompetent myndighet, og som gjelder krav

til Finansforetaks kapitaldekning, herunder krav til Tilleggskapital.
i




Kjernekapital:

Den del av Ansvarlig kapital som oppfyller kravene til klassifisering
som kjernekapital etter de gjeldende regler til enhver tid, jf.
Finansforetaksloven § 14-1(2).

LEI-kode:

Legal Entity Identifier, en unik kode pa 20 karakterer som identifiserer
selskaper som er engasjert i finansielle transaksjoner.

Lanedokument:

Denne Avtalen og Tillitsmannsavtalen, og eventuelle andre avtaler og
dokumenter som defineres som et Lanedokument.

Margin:

Gjelder ved FRN og utgjer marginelementet av Obligasjonsrenten, det
vil si det tillegg, angitt i prosentpoeng, som skal tillegges
Referanserenten. Bestemmelsene om Margin gjelder ikke ved FIX.

Mislighold:

Se Klausul 5 (Mislighold).

NA:

Betyr at den bestemmelsen som NA er angitt for, ikke er aktuell for
denne Avtalen.

NIBOR:

Er, ved FRN, Norwegian Interbank Offered Rate, og angir

a) den rentesats fastsatt for en bestemt Renteperiode og publisert av
Global Rate Set Systems (GRSS) ca. kl. 12.00 (norsk tid) pé
Rentereguleringsdatoen; eller

b) om bokstav a) ovenfor ikke er tilgjengelig for den aktuelle
Renteperiode;

(i)  den lineere interpolering mellom de to narmeste aktuelle
renteperiodene, og med det samme antall desimaler som blir
kvotert under bokstav a) ovenfor; eller

(i1)  en annen tilgjengelig rentesats for innskudd for tilsvarende
valuta og Renteperiode, eller;

c) om rentesatsen etter bokstav a) ovenfor ikke lenger er tilgjengelig
vil rentesatsen bli bestemt av Tillitsmannen i konsultasjon med
Utsteder til:

(i) en rentesats som er generelt akseptert i markedet som
erstatningsrentesats til NIBOR; eller

(ii)  en rentesats som reflekterer rentesatsen tilbudt i markedet
for innskudd i NOK for den relevante Renteperioden.

Notering:

Gjelder spersmaélet om notering av Obligasjonene pé et Noteringssted.
Er JA angitt i feltet for Notering er Utstederen forpliktet til & soke
Obligasjonene notert pa Noteringssted. Er NEI angitt i feltet for
Notering foreligger ingen forpliktelse til & seke notering pa
Noteringssted, men er samtidig ikke til hinder for at dette kan gjeres.

Noteringssted:

Skal ha betydningen angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr),
og som angir autorisert markedsplass eller annet anerkjent
noteringssted for verdipapirer hvor Utstederen har eller vil sgke
Obligasjonene notert. Om NEI er angitt under Notering gjelder ikke
bestemmelsene i denne Avtalen som henviser til Noteringssted.

Obligasjoner:

Gjeldsinstrumenter utstedt av Utstederen pd Emisjonsdatoen i henhold
til denne Avtalen, inkludert eventuelle Tilleggsobligasjoner og et
hvert krav pa ubetalt hovedstol som er forfalt og tildelt eget ISIN etter
Verdipapirregisterets gjeldende regler til enhver tid.

Obligasjonseier:

Den person som er registrert i Verdipapirregisteret som direkte
registrert eier eller som forvalter av en Obligasjon, med de




presiseringer som felger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes
rettigheter).

Obligasjonseiermete: Meote av Obligasjonseiere avholdt 1 henhold til Avtalens Klausul 7
(Beslutninger fra obligasjonseierne).

Obligasjonsrente: Den rentesats som Obligasjonene forrentes med som folger:

a) Ved FIX skal Obligasjonene forrentes til den prosentsatsen som er
angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr).

b) Ved FRN skal Obligasjonene forrentes pro anno med den rentesats
som svarer til Referanserente + Margin som angitt i Klausul 1
(Obligasjonenes  hovedvilkar). Hvis Obligasjonsrenten blir
negativ, skal Obligasjonsrenten settes til null.

Palydende: Den nominelle verdien av hver enkelt Obligasjon, og Opprinnelig
Pélydende betyr den nominelle verdien pad Emisjonsdato. Palydende
kan justeres i henhold til Klausul 8.2 (j).

Registerforer: Det foretak som av Utsteder er utpekt til 4 administrere Obligasjonene
1 Verdipapirregisteret.

Relevant Registreringsdato: Betyr den dato en Obligasjonseiers eierskap av Obligasjonene skal

vare registrert 1 Verdipapirregisteret ved ulike omstendigheter:

a) for betalinger i henhold til denne Avtalen, den datoen som er
fastsatt som Relevant Registreringsdato i samsvar med reglene i
Verdipapirregisteret til enhver tid;

b) for det formal & avgi stemme i henhold til Klausul 7 (Beslutninger
fra Obligasjonseierne), den Bankdagen som faller umiddelbart
forut fer datoen for Obligasjonseiernes beslutning eller en annen
dato akseptert av Tillitsmannen.

Rentebetalingsdato: Den siste dagen i hver Renteperiode.

Rentekonvensjonen: Konvensjon for beregning av rentebetalinger.

a) Ved FIX skal renten beregnes pa grunnlag av et 360 dagers ar
bestdende av 12 maneder, hver pa 30 dager og, i tilfelle av en ikke
fullfert maned, det faktiske antall pilepte kalenderdager (30/360-
dagers grunnlag), med unntak av en Renteperiode der:

(i)  den siste dag i Renteperioden er den 31. kalenderdag og den
forste dag i Renteperioden ikke er den 30. eller den 31.
kalenderdag, skal den maned som inneholder siste dag i
Renteperioden ikke avkortes til 30 dager, eller

(if)  den siste dag i Renteperioden er den siste kalenderdag i
februar, skal februar ikke forlenges til en maned bestiende
av 30 dager.

b) Ved FRN skal renten beregnes pa grunnlag av det faktiske antall
dager i den Renteperioden betalingen gjelder delt pd 360
(faktisk/360-dagers grunnlag).

Rentereguleringsdato: Betyr, for enhver tidsperiode hvor det skal fastsettes en
Referanserente, datoen som faller to Bankdager for ferste dag i den
relevante Renteperioden.

Renteperiode: Betyr de periodene angitt som Renteperiode i Klausul 1
(Obligasjonenes  hovedvilkar), justering 1 samsvar med
Bankdagskonvensjon, og forutsatt at en Renteperiode ikke skal
strekke seg utover Forfallsdato.

A

5(21)



Skriftlig Prosedyre:

Betyr en skriftlig (eller elektronisk) lesning for en beslutning gjort av
Obligasjonseiere, som angitt i Klausul 7.5 (Skrifilig Prosedyre).

Stemmeberettigede Obligasjoner:

Utestaende Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.

Tilbakebetalingsdato:

Betyr enhver dato for betaling av avdrag, betalinger ved Call eller
Forfallsdatoen, eller enhver annen dag for tilbakebetaling av
Obligasjoner.

Tilleggsemisjoner:

Skal ha den betydning som fremgar av Klausul 4.1.2
(Tilleggsemisjoner). Hvis NA er spesifisert i feltet for Maksimal
Emisjonsramme 1 Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr), kan
Utstederen ikke foreta Tilleggsemisjoner under Avtalen. Eventuelle
Tilleggsemisjoner skal gjores pa de vilkar som er fastsatt i Klausul
4.1.2 (Tilleggsemisjoner).

Tilleggskapital:

Den del av Ansvarlig kapital som oppfyller kravene til klassifisering
som tilleggskapital etter de gjeldende regler til enhver tid, jf.
Finansforetaksloven § 14-1(2).

Tilleggsobligasjoner:

Betyr alle gjeldsinstrumenter emittert under en Tilleggsemisjon,
herunder Midlertidige Obligasjoner som definert i klausul 4.1.2 (e).

Tillitsmann: Det selskapet som er angitt som sadan i innledningen til Avtalen, samt
dennes rettsetterfolgere, og som skal opptre pd vegne av
Obligasjonseierne i henhold til denne Avtalen.

Tillitsmannsavtale: En avtale som inngds mellom Utstederen og Tillitsmannen for &

regulere blant annet det vederlaget Utstederen skal betale til
Tillitsmannen med mindre noe annet er avtalt i denne Avtalen.

Utestdende Obligasjoner:

Betyr alle Obligasjoner i den grad de ikke er innfridd og slettet.

Utsteder:;

Selskapet angitt som sddan i innledningen til denne Avtalen.

Vedlegg:

Eventuelle vedlegg til Avtalen.

Verdipapirregisteret:

Verdipapirregisteret hvor Obligasjonene til enhver tid er registrert,
ved inngéelsen av denne Avtalen er dette Verdipapirsentralen ASA
(VPS).
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3.2

3.3

34

4.1
4.1.1
(a)

OBLIGASJONENES SARLIGE VILKAR

Formal

Obligasjonene er utstedt for & kunne utgjere Tilleggskapital ved beregning av Utsteders
Kapitaldekning.

Status

Det folger av Obligasjonenes status som Tilleggskapital at Obligasjonene ikke kan kreves
fortidig innfridd av Obligasjonseierne. Videre kan ikke Obligasjonene av Utsteder innftis for
Forfallsdato uten Finanstilsynets samtykke med unntak av der Obligasjonene refinansieres pa
vilkér fastsatt av Finanstilsynet i henhold til de enhver tid gjeldende regler.

Obligasjonene skal sta tilbake for Utsteders alminnelige ikke-subordinerte gjeld, dog slik at
Obligasjonene med renter skal ha prioritet likt med annen Tilleggskapital og skal dekkes foran
Utsteders Kjernekapital.

Evne til 4 dekke tap

Obligasjonene skal kunne nedskrives etter relevante regler i det til enhver tid gjeldende
regelverk, i dag Finansforetaksloven § 20-14.

Endringsadgang

Ved fremtidige ulikheter mellom krav innfert av norske myndigheter, og regler fastsatt i
Avtalen, har Tillitsmannen etter anmodning fra Utstederen og etter godkjenning fra
Finanstilsynet anledning til, men er ikke forpliktet til, & gjore endringer i Avtalen slik at
Obligasjonene tilfredsstiller kravene for & kunne utgjore Tilleggskapital.

OBLIGASJONENES GENERELLE VILKAR

Betingelser

Betingelser forut for Emisjonsdato

Tillitsmannen skal ha mottatt den dokumentasjonen som er angitt nedenfor senest 2 — to —
Bankdager for Emisjonsdato:

(i)  denne Avtalen signert,
(i)  Utsteders relevante selskapsbeslutninger om 4 utfare Emisjonen,

(iii) dokumentasjon som viser at den som undertegner denne Avtalen og eventuelt andre
dokumenter i forbindelse med Emisjonen har fullmakt til 4 signere pa vegne av Utsteder
(firmaattest, fullmakt, etc.),

(iv) Utsteders vedtekter,
(v)  bekreftelse pa at kravene i Verdipapirhandelloven kapittel 7 (prospektkrav) er oppfylt,

(vi) iden grad det er nedvendig, eventuelle offentlige godkjennelser som er nedvendige for
Emisjonen,

(vii) bekreftelse pa at Obligasjonene er registrert i Verdipapirregisteret,

(viii) Tillitsmannsavtalen er undertegnet (i den grad det er aktuelt),

(ix) bekreftelse i henhold til bokstav (e) i Klausul 4.1.3 (Utsteders innestdelser) hvis aktuelt,
(x)  all ovrig relevant dokumentasjon som er fremlagt i tilknytning til Emisjonen,

(xi) eventuelle erkleringer (herunder advokatbekreftelser) som Tillitsmannen ber om i
forbindelse med dokumentasjon under Klausul 4.1 (Betingelser) og
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(b)

(c)

4.1.2
(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

4.1.3

(b)

(xii) bekreftelse pd at Finanstilsynet vil godkjenne at Obligasjonene fir status som
Tilleggskapital hos Utstederen (dersom slik godkjennelse er pakrevet).

Tillitsmannen kan, ndr Tillitsmannen finner det forsvarlig, endre fristen eller
dokumentasjonskravene etter Klausul 4.1 (Betingelser).

For Obligasjonene kan emitteres skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen, Emisjonens
tilrettelegger og Registerforeren at dokumentene er kontrollert og at dokumentasjonskravene
er oppfylt.

Tilleggsemisjoner

Dersom det er angitt Maksimal Emisjonsramme (ref. Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr),
kan Utstederen deretter ved ett eller flere tilfeller utstede Tilleggsobligasjoner (hver slik
utstedelse en «Tilleggsemisjon») frem til det tidspunkt hvor det samlede Pélydende for alle
Tilleggsobligasjoner med tillegg av Initialt Emisjonsbelep utgjer Maksimal Emisjonsramme.
Slike Tilleggsemisjoner kan bare skje under forutsetning av at:

(i)  Tilleggsemisjonen skjer senest 5 - fem - Bankdager for Forfallsdato, og at

(i)  kravene som felger av Klausul 4.1 (Betingelser) fortsatt er oppfylt, eller at gyldig
relevant dokumentasjon er framlagt.

Hver Tilleggsemisjon krever skriftlig tillatelse fra Tillitsmannen, med mindre (i) Utstederen er
et Finansforetak og (i1) Obligasjonene utgjer en (senior) usikret ordinar gjeldsforpliktelse for
Utstederen (og ikke Ansvarlig kapital).

Utstederen kan med skriftlig samtykke fra Tillitsmannen utvide den Maksimale
Emisjonsrammen. Slik utvidelse skal meddeles Obligasjonseierne og Noteringsstedet.

Tilleggsobligasjoner er rentebazrende etter reglene i Klausul 4.6.2 (Fastsettelse av
Obligasjonsrenten).

Dersom Obligasjonene er notert pa et Noteringssted og det er krav om nytt prospekt for at
Tilleggsobligasjonene  skal kunne noteres sammen med Obligasjonene kan
Tilleggsobligasjonene utstedes under et separat ISIN («Midlertidige Obligasjoner»). Nar
prospektet er godkjent skal Utsteder (i) informere Tillitsmannen, Noteringsstedet og kontoferer
og (ii) pase at de Midlertidige Obligasjonene konverteres inn i ISIN for Obligasjonene utstedt
pa Emisjonsdato. Denne Avtalen vil ogsa omfatte slike Midlertidige Obligasjoner.

Utsteders innestaelser

Generelt: Utstederen avgir de opplysninger og innestaelser som folger av denne Klausul 4.1.3
(Utsteders innestaelser) til Tillitsmannen pa vegne av obligasjonseierne pa folgende tidspunkt
og i samsvar med de til enhver tids gjeldende faktiske forhold og omstendigheter:

(i)  pa Emisjonsdato; og
(i1)  pa tidspunktet for utstedelse av eventuelle Tilleggsobligasjoner.

Informasjon. All informasjon som er avgitt til Tillitsmannen eller Obligasjonseierne i
forbindelse med Obligasjonene er, si langt Utstederen kjenner til:

(i)  sann og neyaktig i det alt vesentlige pa det tidspunkt den relevante informasjonen er
avgitt; og

(i)  komplett og uten utelatelse av materielle forhold som det ma forventes at kan pavirke
beslutningsgrunnlaget for & vurdere Obligasjonene pa en vesentlig méte, med mindre
slik utelatt informasjon likevel er meddelt Tillitsmannen skriftlig eller pA annen mate er
gjort offentlig kjent,

og Utstederen innestar for a ha utfert alle rimelige tiltak for & sikre korrekt informasjon.
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(c)

(d)

(e)

4.2

(a)
(b)
(c)

4.3

(a)

(b)

(c)

(d)

()

()

(2)

(h)

4.4

Beslutningskrav:

(i)  Utsteder har fattet en gyldig selskapsbeslutning om a utstede Obligasjonene, og innestar
for at bestemmelsene i Lanedokumentene ikke bryter med Utsteders ovrige forpliktelser.

(i)  Alle offentlige krav for a gjennomfere Emisjonen er oppfylt (herunder krav etter
Verdipapirhandelloven kapittel 7), og eventuelle pékrevde offentlige godkjennelser
foreligger.

Mislighold: Intet Mislighold har inntradt eller er forventet & oppsta som en folge av Emisjonen
eller som en folge av 4 innga eller oppfylle denne Avtalen, eller som en folge av noen annen
transaksjon som er forutsatt under denne Avtalen eller noen av de evrige Lanedokumentene.

Bekreftelse: Tillitsmannen kan kreve en uttalelse fra Utsteder som bekrefter at Utstederen er i
samsvar med sine erkleringer etter denne Klausul 4.1.3 (Utsteders innestdelser) pa de
tidspunkt som er angitt ovenfor.

Generelle lanevilkar

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én eller flere handlinger, hverken
frivillig eller ufrivillig) a:

overdra hele eller deler av virksomheten,
endre virksomhetens art fra den som uteves pa dato for denne Avtalen, eller
foreta noen fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette, for hvert enkelt av alternativene i bokstav (a) til (¢) ovenfor, vil medfere en vesentlig
svekkelse av Utsteders evne til & oppfylle sine forpliktelser etter denne Avtalen.

Utsteders opplysningsplikt

Utstederen forplikter seg til 4:

informere Tillitsmannen om evrige forhold av vesentlig betydning for Utsteders evne til &
oppfylle sine forpliktelser i henhold til denne Avtalen,

informere Tillitsmannen fer Utstederen gjennomferer overdragelse av hele eller deler av
virksomheten eller endrer virksomhetens art,

pa anmodning fra Tillitsmannen, oversende sin &rsrapport og delarsrapporter samt annen
informasjon som Tillitsmannen matte ha en rimelig grunn for 4 motta,

pa anmodning fra Tillitsmannen, rapportere beholdningen av Egne Obligasjoner til
Tillitsmannen,

sende kopi til Tillitsmannen av ethvert kreditorvarsel som skal utstedes i henhold til lover og
forskrifter,

sende kopi til Tillitsmannen av alle meldinger til Noteringsstedet i den grad meldingene ma
anses relevante for Utsteders forpliktelser under denne Avtalen,

informere Tillitsmannen om alle endringer i registreringen av Obligasjonene i
Verdipapirregisteret, og

i forbindelse med avleggelse av arsrapport, og pa forespersel fra Tillitsmannen, sende en
bekreftelse til Tillitsmannen hvor Utstederen bekrefter at alle s@rskilte forpliktelser som falger
av Avtalen er overholdt.

Registrering av Obligasjonene
Utstederen skal lopende serge for korrekt registrering av Obligasjonene i Verdipapirregisteret.
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4.5
(a)

(b)

(©)

4.6
4.6.1
(a)

(b)
(c)
(d)
(e)

()

4.6.2
(a)

(b)
(c)

(d)

4.6.3
(a)
(b)

(©)

Noteringssted og prospekt

Dersom Obligasjonene er listet pa et Noteringssted skal alle spersmal vedrerende noteringen
og som krever Obligasjonseiernes samtykke avgjeres etter bestemmelsene i denne Avtalen.

Dersom Obligasjonene er listet pa et Noteringssted skal Utstederen oppfylle Noteringsstedets
dokumentasjonskrav og oversende Noteringsstedet den informasjon som er nedvendig for &
opprettholde noteringen.

Utstederen skal serge for at denne Avtalen vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings-
og informasjonsmateriell for Obligasjonene.

Betalinger knyttet til Obligasjonene

Forpliktelse til 4 betale

Utstederen skal betale pélepte Obligasjonsrenter til Obligasjonseierne etterskuddsvis pa hver
Rentebetalingsdato.

Utstederen skal pa Forfallsdato innfri Utestdende Obligasjoner til Innfrielseskurs som angitt i
Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar).

Dersom en Betalingsdato faller pa en dag som ikke er en Bankdag, skal betaling skje pa den
pafolgende Bankdagen.

Utstederen forplikter seg til & betale Tillitsmannen alle andre belep som skal betales i henhold
til Lanedokumentene pa den relevante Betalingsdato.

Utstederen kan ikke paberope seg noen motkrav eller foreta en motregning under noen
betalinger som folger av Lanedokumentene.

Ethvert belop som Utstederen skal betale til Obligasjonseierne skal vare disponibelt for
Obligasjonseierne den dato belepet skal betales i henhold til Avtalen og vil bli betalt til
Obligasjonseiere registrert i Verdipapirregisteret pa Relevant Registreringsdato for den
aktuelle betalingen.

Fastsettelse av Obligasjonsrenten

For hver Renteperiode skal det palepe Obligasjonsrente beregnet av det samlede Pilydende for
alle Utestdende Obligasjoner. Renteberegningen skal starte fra og med den forste dagen i
Renteperioden (eller pa Emisjonsdatoen, for den ferste Renteperioden), og skal slutte pa, men
ikke inkludere den siste dagen i Renteperioden. En Renteperiode skal ikke lepe utover
Forfallsdato.

Renten skal beregnes ut 1 henhold til Rentekonvensjonen.

Ved FRN skal Obligasjonsrenten reguleres av Tillitsmannen pa hver Rentereguleringsdato
gjennom Avtalens lepetid. Obligasjonsrenten frem til neste Rentebetalingsdato skal meddeles
Obligasjonseierne, Utstederen, Registerfereren og Noteringsstedet.

Tilleggsobligasjoner er rentebarende med virkning fra den Renteperioden som starter pa den
siste Rentebetalingsdatoen forut for Emisjonen av Tilleggsobligasjonene (eller fra
Emisjonsdatoen for Avtalens forste Renteperiode).

Utovelse av fertidig innlesningsrett for Obligasjonene

Hvis Utstederen ensker & utave eventuell Call, skal dette meldes til Tillitsmannen senest 10 -
ti - Bankdager for den relevante Tilbakebetalingsdato.

Utsteders innlesning av farre enn alle Obligasjoner skal foretas pro rata mellom Obligasjonene
1 henhold til gjeldende prosedyrer i Verdipapirregisteret.

Hvis Utstederen utever ordinar Call i henhold til Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr) skal
samtlige Utestaende Obligasjoner innlases (Call) til Innfrielseskurs.
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(d)

(e)

()

(2)

4.6.4
(a)

6.1
(a)

(b)
(c)

6.2
(a)

Dersom offentlige reguleringer medferer endringer som gjor at Obligasjonene helt eller delvis
ikke kan regnes som Tilleggskapital, og endringen ikke med rimelighet kunne forutsees pa
Emisjonsdato, har Utsteder rett til a innlese samtlige Utestaende Obligasjoner (Call) til 100 %
av Palydende (regulatorisk call).

Dersom det innferes vesentlige endringer i den skattemessige behandlingen av Obligasjonene
for Utsteder, og endringen ikke med rimelighet kunne forutsees pd Emisjonsdato, har Utsteder
rett til & innlese Utestdende Obligasjoner (Call), helt eller delvis, til 100 % av Palydende
(skatterelatert call).

Call 1 henhold til bokstav (d) og (e) i Klausul 4.6.3 (Utevelse av fortidig innlasningsrett for
Obligasjonene) kan etter at endringen trer i kraft gjennomferes pd hver Rentebetalingsdato.

Ved utovelse av Call méd myndighetenes (Finanstilsynets) forhdndsgodkjennelse innhentes med
unntak av der Obligasjonene refinansieres pa vilkar fastsatt av myndighetene (Finanstilsynet)
i henhold til de enhver tid gjeldende regler. Dersom nedskrivning av Obligasjonene i henhold
til Klausul 3.3 (Evne til a dekke tap) er besluttet, kan ikke Call uteves, uavhengig av om det er
gitt melding om Call i henhold til bokstav (a) i Klausul 4.6.3 (Utevelse av fortidig
innlpsningsrett for Obligasjonene).

Delbetalinger

Dersom en betaling knyttet til Obligasjonene ikke er tilstrekkelig til 4 dekke alle de aktuelle
forfalte krav under Lanedokumentene (en «Delbetaling»), skal Delbetalingen i forhold til
Utsteders gjeld under Lanedokumentene anses betalt etter felgende prioritet;

(i)  forst eventuelle utestdende krav knyttet til honorar, utlegg eller ansvar fra Tillitsmannen,
(ii)  dernest forfalte ubetalte Obligasjonsrenter,
(ii1)  til slutt ethvert krav utestdende under Lanedokumentene.

Uavhengig av bokstav (a) ovenfor skal en Delbetaling som distribueres ut til Obligasjonseierne,
etter betaling av ovennevnte honorar, utlegg eller ansvar fra Tillitsmannen, fordeles (i) forst til
betaling av Obligasjonenes hovedstol og (ii) deretter til betaling av forfalte ubetalte
Obligasjonsrenter dersom dette vedtas i henhold til Klausul 7 (Beslutninger fia
Obligasjonseierne).

MISLIGHOLD

Det folger av Obligasjonens status som Tilleggskapital hos Utstederen, jfr. Klausul 3.2 (Status),
at Obligasjonseierne ikke kan kreve Obligasjonene eller renter fortidig tilbakebetalt.

OBLIGASJONSEIERNE

Bindende vilkir for alle Obligasjonseiere

I kraft av & bli registrert som Obligasjonseier (direkte eller indirekte) i Verdipapirregisteret,
blir Obligasjonseierne bundet av denne Avtalen og vilkdrene i eventuelle andre
Lénedokumenter, uten at det behoves foretatt noen ytterligere handlinger eller avgitt noen
andre bekreftelser som en folge av dette, fra Tillitsmannen, Obligasjonseierne, Utsteder eller
andre.

Denne Avtalen skal vare offentlig tilgjengelig hos Tillitsmannen eller Utstederen.

Tillitsmannen vil uteve sine rettigheter og plikter under denne Avtalen med bindende virkning
for- og pa vegne av samtlige Obligasjonseiere.

Begrenset mulighet til 2 fremme krav

Ingen Obligasjonseier har rett til & rette noen direkte kreditorpdgang, iverksette noen
innkreving eller andre tvangstiltak, begjare gjeldsforhandling eller konkurs, eller, uten
samtykke fra Tillitsmannen, iverksette noen andre tiltak mot Utstederen eller noen annen med
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(b)

6.3
(a)

(b)

7.1
(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(H

()

utgangspunkt i Utsteders forpliktelser eller slik annen part i forbindelse med noen av
L&nedokumentene, uten at kravet rettes gjennom Tillitsmannen og i samsvar med denne
Avtalen. Dette skal imidlertid ikke forhindre Obligasjonseierne fra & uteve noen av sine
individuelle rettigheter under denne Avtalen, herunder retten til & erklare en eventuell, i den
grad det er relevant, avtalefestet innlesning (put opsjon).

Hver Obligasjonseier skal umiddelbart etter anmodning fra Tillitsmannen gi Tillitsmannen alle
slike dokumenter som Tillitsmannen finner nedvendig for det formal & uteve sine rettigheter
og/eller utfere sine plikter i henhold til Lanedokumentene, inkludert & utstede skriftlige
fullmakter (i slik form og med slikt innhold som Tillitsmannen ber om). Tillitsmannen er ikke
forpliktet til & representere en Obligasjonseier som ikke opptrer i overensstemmelse med en
slik anmodning fra Tillitsmannen.

Obligasjonseiernes rettigheter

Hvis en reell eier av en Obligasjon ikke star som den registrerte eier i Verdipapirregisteret, men
onsker & uteve rettigheter i henhold til vilkarene i Lanedokumentene, m& Obligasjonseieren
fremlegge dokumentasjon som er akseptabel for Tillitsmannen for det reelle eierskapet.

En Obligasjonseier (enten denne er registrert som sadan i Verdipapirregisteret eller har
godtgjort overfor Tillitsmannen & vaere den reelle eieren av Obligasjonen som fastsatt i bokstav
(a) ovenfor) kan gi en eller flere fullmakter til tredjeparter for & representere seg og opptre pa
sine vegne for enten noen av- eller alle de Obligasjonene som Obligasjonseieren representerer
eller rettmessig eier. Tillitsmannen skal ha rett til & kunne basere seg pa og legge til grunn at
fullmakter eller tilsvarende dokumentasjon for autorisasjon og som tilsynelatende oppstiller et
fullmaktsforhold etter bestemmelsene i denne Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes rettigheter),
kan antas & veere fullt ut gyldig utstedt og juridisk bindende for leftegiveren, med mindre noe
annet fremstar som apenbart eller Tillitsmannen har faktisk kunnskap om det motsatte.

BESLUTNINGER FRA OBLIGASJONSEIERNE

Obligasjonseiermotets myndighet

Obligasjonseiermetet kan, pa vegne av samtlige Obligasjonseiere, beslutte 4 endre vilkirene i
denne Avtalen eller noen av de evrige Lanedokumentene, se likevel Klausul 9.1 (Endringer og
unntak). Slike endringer inkluderer, men er ikke begrenset til, en reduksjon av utestidende
hovedstol, palepte renter, rentebetingelser, samt en eventuell konvertering av Obligasjoner til
andre kapitalklasser.

Et Obligasjonseiermete kan bare vedta reduksjon av avdrag ved tilsvarende reduksjon i
hovedstol, men Obligasjonseiermetet kan vedta at forfalte ubetalte renter kan nedskrives uten
tilsvarende reduksjon av hovedstol eller avdrag, uavhengig av om rentekravet er tildelt eget
ISIN etter Verdipapirregisterets gjeldende regler til enhver tid.

Obligasjonseiermetet kan ikke treffe vedtak som vil gi enkelte Obligasjonseiere en urimelig
fordel pa andre Obligasjonseieres bekostning.

Dersom en beslutning eller et samtykke fra Obligasjonseierne er nedvendig, skal en slik
beslutning eller et slikt samtykke, bortsatt fra for de tilfeller hvor Tillitsmannen er gitt
myndighet til & foreta seg visse handlinger som beskrevet i Klausul 8.1 (Fullmakt til a
representere Obligasjonseierne), vedtas av Obligasjonseiermetet med bindende virkning for
alle Obligasjonseierne.

Minst 50 % av de Stemmeberettigede Obligasjonene ma vare representert for at
Obligasjonseiermetet skal vare beslutningsdyktig.

Vedtak fattes med simpelt flertall av de Stemmeberettigede Obligasjonene som er representert
pa Obligasjonseiermetet, med mindre et annet flertallskrav er fastsatt i bokstav (g) nedenfor.

Med unntak for eventuelle endringer eller fritak som kan gjeres uten vedtak etter Klausul 9.1.2
(Prosedyre for endringer og fritak), pkt. (i) og (ii), mé et flertall bestiende av minst 2/3 av
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(2)

(h)

Stemmeberettigede Obligasjoner som er representert pd Obligasjonseiermetet stemme for en
endring av- eller et fritak for bestemmelsene i denne Avtalen.

Gjennomfering av Obligasjonseiermste

Tillitsmannen skal innkalle til Obligasjonseiermete, som skal avholdes etter begjering fra
enten:

(i)  Utstederen,
(i)  Obligasjonseiere som representerer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,

(iii) Noteringsstedet, dersom Obligasjonene er bersnotert og Noteringsstedet har rett til &
kreve dette etter de alminnelige regler og forskrifter for Noteringsstedet; eller

(iv)  Tillitsmannen selv.

Begjeringen om & innkalle til Obligasjonseiermete skal tydelig angi de saker som skal
behandles og avgjeres.

Har Tillitsmannen ikke etterkommet en gyldig begjzring om avholdelse av
Obligasjonseiermete innen 10 - ti - Bankdager etter mottak av begjeeringen i henhold til bokstav
(a) ovenfor, kan den som begjerte innkallelse til Obligasjonseiermote selv forestd slik
innkalling.

Innkalling til Obligasjonseiermete skal sendes senest 10 - ti - Bankdager for den foreslatte dato
for avholdelse av Obligasjonseiermetet. Innkallingen sendes til de Obligasjonseierne som er
registrert 1 Verdipapirregisteret pa innkallingstidspunktet. Dersom Obligasjonene er
bersnoterte skal Utstederen serge for at Innkallingen ogsa blir publisert i henhold til gjeldende
regler for Noteringsstedet. Innkallingen skal ogsd publiseres pa nettsiden til Tillitsmannen,
alternativt som pressemelding eller pa annen relevant informasjonsplattform.

Innkallingen skal klart angi de saker som skal besluttes av Obligasjonseiermatet. Tillitsmannen
kan i innkallingen ogsa sette andre saker pd dagsordenen enn de som omfattes av begjaringen.
Dersom Innkallingen omfatter forslag til endringer i denne Avtalen, skal hovedinnholdet av
endringsforslaget beskrives i Innkallingen.

Saker som ikke er inkludert i Innkallingen kan heller ikke tas opp til avstemming pé
Obligasjonseiermeotet.

Tillitsmannen kan, ved skriftlig henvendelse til Utstederen, nekte Utstederen & anskaffe eller
avhende Obligasjoner i perioden fra innkallingsdagen til dato for avholdelse av
Obligasjonseiermetet, med mindre et slikt forbud vil utgjere et brudd pa Utsteders forpliktelser
i henhold til Klausul 4.6.1 (Forpliktelse til a betale).

Obligasjonseiermatet avholdes pa et sted angitt av Tillitsmannen, eller for det tilfelle at bokstav
(b) ovenfor kommer til anvendelse, av den personen som kaller inn til Obligasjonseiermetet
(men skal uansett holdes i Oslo). Obligasjonseiermetet vil bli dpnet og ledet av Tillitsmannen
(«Motelederen»), med mindre noe annet blir bestemt av Obligasjonseiermetet. Dersom
Tillitsmannen ikke er representert skal Obligasjonseiermetet dpnes av en Obligasjonseier, og
Maoteleder kan deretter velges av Obligasjonseiermeotet.

Hver Obligasjonseier, Tillitsmannen, en person eller personer som opptrer etter fullmakt pa
vegne av en Obligasjonseier, samt representanter for Noteringsstedet (hvis Obligasjonene er
gienstand for Notering), har alle rett til & mete pid Obligasjonseiermotet (hver slik
meteberettiget part heretter benevnt som en «Representant»). Metelederen kan beslutte 4 gi
andre enn Representantene adgang til Obligasjonseiermetet med mindre Obligasjonseiermatet
bestemmer noe annet. Hver Representant har ogsad rett til & ta med seg én radgiver i
Obligasjonseiermetet. I tilfelle tvist eller tvil med hensyn til om en person er en Representant
eller har rett til & avgi stemme, vil Metelederen beslutte hvem som kan delta pa
Obligasjonseiermetet og uteve stemmerett.
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(a)

(b)

(c)

(d)

7.4
(a)

(b)

Utstederen har rett til & vare til stede pa Obligasjonseiermetet. Obligasjonseiermstet kan
imidlertid vedta at representanter for Utstederen og/eller en Obligasjonseier som kun innehar
Egne Obligasjoner (eller Representanter for en slik Obligasjonseier) skal forlate
Obligasjonseiermetet nar narmere angitte temaer skal diskuteres, men Utstederen og andre
Representanter skal alltid ha rett til & veere til stede under selve avstemmingen.

Meotelederen eller den som blir bemyndiget av Moeteleder skal fere protokoll fra
Obligasjonseiermetet. Protokollen skal angi antall Stemmeberettigede Obligasjoner som var
representert pa Obligasjonseiermetet, de vedtak som ble fattet, og stemmeresultatene av de
sakene som ble behandlet av Obligasjonseiermetet. Protokollen skal undertegnes av
Maetelederen og minst en annen person. Protokollen skal oppbevares av Tillitsmannen, som pé
foresporsel skal gjore tilgjengelig en kopi av protokollen til Obligasjonseiere eller til
Utstederen.

Tillitsmannen skal serge for at Utstederen og Obligasjonseierne blir varslet om vedtak som er
fattet av Obligasjonseiermetet, og at vedtakene blir publisert pa nettsiden til Tillitsmannen eller
annen relevant elektronisk plattform (eller pressemelding).

Utstederen skal dekke kostnader og utgifter som paleper i forbindelse med innkalling til
Obligasjonseiermetet uavhengig av hvem som har innkalt Obligasjonseiermetet, inkludert
eventuelle kostnader og utgifter som har palept for Tillitsmannen.

Stemmeregler

Hver Obligasjonseier (eller den person som i henhold til fullmakt opptrer p4 vegne av en
Obligasjonseier) kan avgi én stemme for hver Stemmeberettigede Obligasjon som innehas pé
Relevant Registreringsdato slik dette folger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes rettigheter).
Meotelederen skal etter eget skjonn avgjere hvilke dokumentasjonskrav og bevis for eierskap
av Stemmeberettigede Obligasjoner som skal kreves fremlagt.

Det kan ikke uteves stemmerett for Egne Obligasjoner. Motelederen avgjer eventuelle
spersmdl som matte oppstd om hvorvidt Obligasjoner eventuelt skal anses for & vare Egne
Obligasjoner.

En Obligasjon som er registrert i navnet til en forvalter i samsvar med Klausul 6.3
(Obligasjonseiernes Rettigheter) skal, ved avgjerelser etter denne Klausul 7 (Beslutninger fra
Obligasjonseierne), anses for & vaere eid av den reelle Obligasjonseieren og ikke forvalteren.
Forvalteren kan ikke stemme for Obligasjonen dersom Obligasjonseieren selv stemmer og har
inngitt relevant dokumentasjon til Tillitsmannen i samsvar med Klausul 6.3
(Obligasjonseiernes Rettigheter) og som sannsynliggjer at han er den reelle eieren av
Obligasjonen. Hvis Obligasjonseier har stemt direkte for noen av sine Obligasjoner som er
forvalterregistrert, skal Obligasjonseierens stemmer telle i stedet for stemmer avgitt av
forvalteren for de samme Obligasjonene.

Utstederen og Tillitsmannen sd vel som enhver Obligasjonseier har alle rett til & kreve at
avstemmingen skjer ved skriftlig avstemning. Ved stemmelikhet vil Matelederen ha den
avgjerende stemmen.

Gjentatt Obligasjonseiermeote

Selv om Obligasjonseiermotet ikke er beslutningsdyktig i henhold til bokstav (e) i Klausul 7.1
(Obligasjonseiermotets myndighet) skal Obligasjonseiermeatet avholdes og avstemmingen
gjennomferes med det formal & protokollere avstemmingsresultatene. Tillitsmannen eller den
som innkalte til det forste Obligasjonseiermetet kan, innen 10 - ti - Bankdager etter
Obligasjonseiermetet, innkalle til et Gjentatt Obligasjonseiermete for ny behandling av de
samme sakene.

Bestemmelsene og prosedyrene for avholdelse av et Obligasjonseiermeote som fastsatt i Klausul
7.1 (Obligasjonseiermatets myndighet), Klausul 7.2 (Gjennomfering av Obligasjonseiermotet)
og Klausul 7.3 (Stemmeregler) far tilsvarende anvendelse, s& langt de passer, pa et Gjentatt
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